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			À mon beau père, Alain Dahan,

			Parce que je sais que tu aurais dévoré cet ouvrage.

			À ma femme Loriane et mes enfants Noah et Elon.

			Je vous aime.
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			PRÉFACE

			RÉDIGÉE PAR DES ÉTUDIANTS DE SCIENCES-PO PARIS

			⤷« Un pédagogue passionné, voilà comment je définirais Anthony Benhamou. Il sait cerner les mécanismes et notions qui posent problème et les expliquer simplement, utilisant schémas, exemples historiques, anecdotes et illustrations qui se retiennent. Par ailleurs, il entraîne et motive ses étudiants à approfondir les notions de base en les encourageant à développer leur raisonnement et en écoutant leurs points de vue sur les thèmes en jeu. Enfin, Anthony Benhamou parle, ou plutôt, raconte l’économie avec passion, et ça marche : à chaque cours, il relève haut la main le défi de nous faire comprendre et aimer l’économie. »

			

Par Nina DAGALLIER (10/10/1999), 
cours d’économie Sciences-Po Paris, semestre d’automne 2017/2018

			⤷« Le cours d’économie de Monsieur Benhamou m’a apporté de nombreuses clés de compréhension du monde actuel. La pédagogie avec laquelle il nous a enseigné le fonctionnement des banques centrales m’a éclairé sur les mécanismes économiques institutionnels à l’œuvre. L’enseignement de Monsieur Benhamou m’a permis d’appréhender les controverses économiques, notamment sur l’imposition en France. L’introduction à la littérature économique et à diverses pensées économiques m’a également passionné. J’ai gardé de ces conférences un très grand enthousiasme pour l’économie. »



			Par Héloïse CRENN (02/09/1999), 
cours d’économie Sciences-Po Paris, semestre d’automne 2017/2018

			⤷« Avoir un cours d’économie le jeudi soir de 19 h à 21 h en première année de Sciences-Po pourrait ne rien avoir d’attrayant. Pourtant, si votre maître de conférences s’appelle Anthony Benhamou, ce cours devient vite une partie de plaisir pour vos méninges. Les réticents des mathématiques apprécient son approche ludique, mais rigoureuse, des grands concepts économiques. D’autres peuvent toujours essayer de le challenger sur des sujets pointus. À défaut de pouvoir suivre son cours, ce livre deviendra vite un indispensable dans votre bibliothèque, en mettant enfin l’économie à portée de tous… Et qui sait, peut-être suscitera-t-il même quelques vocations ? »



			Par Pauline RAMOS-ROMANOW (30/10/1996), 
cours d’économie Sciences-Po Paris, semestre de printemps 2014/2015

			⤷« Douze séances de deux heures, c’est le peu de temps que j’ai passé à discuter avec Monsieur Benhamou en conférence d’économie en quatre mois. Bien sûr cela ne permet à personne de comprendre l’économie dans son ensemble, mais plus de l’apprécier, de l’approcher. Cette notion qui semble tout régir, il me l’a rendue moins étrangère et plus familière. Ainsi si je ne peux toujours pas comprendre l’intégralité des sigles financiers de Wall Street, je sais désormais que l’on peut sauver l’euro en cinq mots et que le marché est plus fort que tout. En bref, Monsieur Benhamou m’a fait aimer l’invraisemblable et tout cela avec un humour implacable. Pour tout cela, merci, et chapeau bas. »



			Par Alexandre BOURRIEZ (14/07/2000), 
cours d’économie Sciences-Po Paris, semestre d’automne 2018/2019

			⤷« Anthony Benhamou partage une passion de l’économie pour laquelle aucun ne sera insensible. À travers ses enseignements clairs, ludiques et accessibles, beaucoup d’étudiants lui doivent leurs brillants résultats à l’institut d’études politiques de Paris. »



			Par Nils ESCURAT (06/04/1999), 
cours d’économie Sciences-Po Paris, semestre d’automne 2017/2018

			⤷« Je me souviens encore très bien du cours d’économie d’Anthony Benhamou, en première année à Sciences-Po. Cet enseignement m’a permis de structurer radicalement ma pensée et de changer d’échelle dans la finesse de ma réflexion sur le monde, les échanges qui le composent et leurs mécanismes. Si ces principes théoriques économiques sont aujourd’hui intégrés et que je me sens à l’aise en entendant parler de thématiques aussi fondamentales que les taux d’intérêt et les politiques monétaires et économiques, c’est en grande partie grâce à la patience et à la pédagogie de cet enseignant. Il a pris le temps de nous faire comprendre et de nous faire progresser sur des éléments indispensables à la poursuite d’études économiques, et ce de manière extrêmement subtile et agréable. Travaillant aujourd’hui dans la finance, il est évident que je me sers encore de ce précieux bagage ! »



			Par Majdoline WAHBI (22/07/1994), 
cours d’économie Sciences-Po Paris, semestre de printemps 2012/2013

			⤷« Auprès d’Anthony Benhamou, j’ai appris à confronter, calculer, débattre de théories économiques : du multiplicateur keynésien aux anticipations adaptatives friedmaniennes ou encore du modèle de Romer à l’équation de Mincer. J’ai appris que le « h » de la fonction de production de Lucas, c’est l’histoire de chaque travailleur, que le « résidu de Solow » mesure le degré de notre ignorance, que « Papandréou n’a pas d’euros », etc. De cet enseignement, je retiens en particulier que l’économie, quoiqu’elle ait ses lois et ses modèles, est avant tout une science sociale et donc par définition une science contingente avec son gradient d’écoles de pensée, ses monétaristes, ses keynésiens, ses marxistes, ses autrichiens : une science de débat en définitive. »

			

Par Giovanni CHAAFA (13/06/1998), 
cours d’économie Sciences-Po Paris, semestre de printemps 2016/2017

			⤷« Monsieur Benhamou est un de ces professeurs qui marquent un parcours et ne laissent pas indifférent. Plus que sa manière de narrer l’histoire économique tel un récit, plus encore que la clarté de ses explications de modèles mathématiques parfois abscons, plus même que la précision de ses analyses notamment sur les comportements des agents économiques et les mécanismes financiers, c’est sa passion pour l’économie et les milieux financiers, la justesse avec laquelle il nous transmet l’ambiance des salles de marché et son admiration pour « l’artiste » Mario Draghi qui m’ont marquée chez lui. Si j’ai choisi de m’orienter dans une filière économique et financière, il est indubitable que la rencontre avec Monsieur Benhamou lors de ma première année à Sciences-Po ait eu une influence sur ce choix. Un immense merci ! »



			Par Marine LEBRUN (30/07/1999), 
cours d’économie Sciences-Po Paris, semestre d’automne 2017/2018

			⤷« Le cours d’économie d’Anthony Benhamou en première année de licence à Sciences-Po a été déterminant pour moi. J’ai pu approfondir les mécanismes macroéconomiques et les modèles liés aux différentes politiques monétaires et budgétaires. Son approche théorique qui mobilise tant la lecture de la littérature économique, et pragmatique avec des exercices pour saisir les concepts mathématiques, m’a accompagné pendant ma scolarité et m’a permis de commencer la vie active dans le monde du conseil avec des méthodes robustes et efficaces. Aussi j’ai pu me lancer dans un mémoire de master sur la politique de changes en Algérie mêlant les analyses comptables de la balance des paiements mais aussi les impacts de la réglementation. »



			Par Augustin QUILLET (15/07/1993), 
cours d’économie Sciences-Po Paris, semestre de printemps 2011/2012

			⤷« Si je devais retenir un apport essentiel de l’enseignement de Monsieur Benhamou, ce serait de toujours lier son cours d’économie avec l’actualité. Cela aide à la compréhension des notions et permet d’avoir des exemples concrets de leur application. Ce sont parfois quelques mots dans la presse comme « taux de change », « ratio de solvabilité », « politique monétaire », qui autrefois vous étaient inconnus, qui deviennent familiers. Et vous comprenez alors les enjeux de la matière dans notre monde en pleine mutation. »



			Par Clara PAILLOT (12/05/2000), 
cours d’économie Sciences-Po Paris, semestre d’automne 2018/2019

			⤷« Certaines conférences du 27 rue Saint-Guillaume tombent dans l’oubli ; d’autres y échappent et demeurent longtemps de lumineux souvenirs. Celle d’Anthony Benhamou en fait partie. Je le réalise à présent, alors que plusieurs années sont passées : la forme du cours, peut-être autant que son contenu, aura permis d’ancrer l’économie dans la vie réelle, de l’asseoir en salle des marchés. L’économie est une discipline réputée froide, et Anthony Benhamou ne tentait pas de la déguiser. Simplement, il savait en exhumer le cynisme, l’humour, l’absurde parfois. La parole était souvent donnée aux étudiants, et c’est sans doute en cela que ce cours fut d’une remarquable vivacité : learning by doing, le facteur travail ne s’est jamais fait sentir. Il y a là quelqu’un. »



			Par Clément ALBARET (26/06/1998), 
cours d’économie Sciences-Po Paris, semestre de printemps 2016/2017

			⤷« Je repense souvent aux nombreux enseignants que j’ai eu l’occasion de croiser sur ma route universitaire et notamment Rue Saint-Guillaume. Parmi eux, Anthony Benhamou. Son cours de macroéconomie, que j’ai eu la chance de suivre lors de ma première année à Sciences-Po, a sans conteste joué un rôle dans mon parcours professionnel. L’attention permanente qu’il portait à l’organisation et à la structure de son enseignement a très largement contribué au développement des compétences qui me permettent aujourd’hui d’exercer mon métier de Consultant en Stratégie. Mais ce que je retiens surtout, c’est la passion d’Anthony Benhamou pour sa matière et sa capacité à la communiquer en des termes à la fois clairs et précis à ses étudiants. Monsieur Benhamou, merci ! »



			Par Romain CHAPEL (01/02/1994), 
cours d’économie Sciences-Po Paris, semestre de printemps 2011/2012

			⤷« Le cours d’économie donné par Anthony Benhamou à Sciences-Po Paris permet d’appréhender tant les ressorts théoriques que les prolongements pratiques de la discipline. Confrontant modèles et cas réels, son enseignement m’a permis de comprendre les enjeux sous-jacents aux grandes questions économiques contemporaines. Son double souci pédagogique et critique est le gage d’une introduction efficace à la matière. »



			Par Ella TRAD (12/01/1996), 
cours d’économie Sciences-Po Paris, semestre de printemps 2013/2014
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			INTRODUCTION

			Janet et Georges forment depuis peu un couple et ce en dépit de leurs différences : Janet est en effet une femme très expérimentée et que l’on pourrait qualifier de libre tandis que Georges est un homme plutôt timide et réservé. Un jour le couple gagne à la loterie une version rare et dédicacée du roman de David Lawrence, L’Amant de lady Chatterley. Janet et Georges ont des opinions divergentes sur les bienfaits de la lecture d’un tel roman. Janet préférerait que Georges le lise en espérant que cela puisse l’inspirer et lui permettre de se laisser un peu aller ; mais s’il refuse, alors elle le lira, simplement parce qu’elle est curieuse et que le sujet lui plait ; enfin dans le pire des cas, le roman sera déposé dans leur bibliothèque et personne ne le lira. S’agissant de Georges, il préférerait que personne ne lise un tel roman et qu’il soit rangé sur une étagère ; si Janet insistait pour que l’une des personnes du couple le lise, alors il se sacrifierait pour qu’elle ne le lise pas, cette dernière option étant considérée comme la pire à ses yeux. Les préférences individuelles de chacun peuvent se résumer comme suit :

			⤷ Point de vue de Janet : 

			1.	lecture par Georges ;

			2.	lecture par Janet ;

			3.	étagère

			⤷ Point de vue de Georges :

			1.	étagère ;

			2.	lecture par Georges ;

			3.	lecture par Janet

			S’il fallait absolument que l’un des deux protagonistes lise le livre, quel serait alors le meilleur choix ? Tout d’abord l’équilibre résultant des préférences individuelles (microéconomique) : Georges doit lire le roman puisque, quel que soit le point de vue observé, l’option « lecture par Georges » est toujours préférée à l’option « lecture par Janet ». Mais l’équilibre global (macroéconomique) dit toute autre chose : c’est Janet qui doit lire le roman puisque l’option « lecture par Janet » est préférée à l’option « étagère » et l’option « étagère » est préférée à l’option « lecture par Georges », ce qui revient in fine, par le principe de transitivité, à considérer que l’option « lecture par Janet » est supérieure à l’option « lecture par Georges ». Alors, Janet ou Georges ?

			Ce qu’il faut retenir de cette brève histoire ? Les sciences économiques permettent d’affirmer une chose (« Georges doit lire le roman ») ou son contraire (« Janet doit lire le roman ») sans trop se tromper. Car à chaque assertion correspond des hypothèses bien spécifiques et un point de vue particulier (microéconomique ou macroéconomique) qui viennent étayer et appuyer un raisonnement. En définitive, l’économie n’est pas une science exacte : c’est sans doute d’ailleurs la raison pour laquelle cette matière a si mauvaise réputation (quant aux économistes, n’en parlons pas !).

			Ce n’est donc pas une science exacte. Mais l’économie est une science, plus précisément une science humaine : l’économie donne en effet des clés pour mieux appréhender les aspects de la réalité du monde tant sur le plan de l’individu que sur le plan collectif. Elle offre un panel de solutions simples et concrètes (et non une seule qui serait le fruit d’un calcul mathématique rigoureux ou bien d’une formule chimique) à des problèmes parfois complexes, induits par des situations de la vie de tous les jours (dois-je par exemple souscrire une garantie supplémentaire après l’achat d’un appareil électroménager ? Dois-je plutôt lire un roman ou regarder son adaptation cinématographique ?).

			Souvent perçue comme une matière très technique, voire pointilleuse, l’économie s’avère pourtant être une science humaine fondamentale qui apporte des éclairages indispensables dans la compréhension du monde (aspects macroéconomiques) et dans la prise de décision (aspects microéconomiques). Mais il en va de la responsabilité des économistes de la rendre audible, si ce n’est pas amusante sur certains aspects. C’est tout le défi de cet ouvrage. Il a été élaboré de la façon la plus simple qui soit afin de rendre sa lecture et sa compréhension aisées et attractives. Il s’articule autour de huit chapitres, chacun ayant été pensé comme une présentation ou une conférence pouvant être dispensée en une heure : c’est ce qui justifie son caractère synthétique et non exhaustif sur beaucoup de sujets. En espérant que cet ouvrage, aussi modeste soit-il, apporte des réponses à vos questions.
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