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    Préliminaires

    Résumé

    La question de l'avenir du Franc CFA constitue un sujet de préoccupation pour les responsables politiques, les décideurs économiques ainsi que les universitaires. La dévaluation de 1994 a été à l'origine d'une grande inquiétude sur la capacité de cette zone à faire face aux mutations économiques et à maintenir son rattachement au franc français.

    L'avènement de l'Euro a été un nouveau motif d'inquiétude sur les perspectives d'avenir du Franc CFA. Certes, l'Europe a entériné le rattachement du franc CFA à la monnaie commune. Cependant, des questionnements subsistent sur l'avenir du Franc CFA et d'une manière générale celui des monnaies nationales en Afrique dans un contexte de globalisation.

    Cet ouvrage regroupe une série de communications présentées par des spécialistes africains lors d'un important symposium organisé par le Codesria sur l'avenir du Franc CFA et des monnaies africaines.


    Préface

    Aboulie Janneh

    L’Afrique subit depuis quelques années un nouveau contexte international. La globalisation et, partant, le déclin de la pertinence des frontières physiques de l’État-nation constituent les principales caractéristiques de ce nouvel environnement. La globalisation entraîne une compression sans précédent du temps et de l’espace. Ainsi, les mouvements de capitaux obéissent de moins en moins à une logique nationale et s’inscrivent dans la perspective de la libéralisation et de la compétitivité des marchés mondiaux. Par ailleurs, les échanges commerciaux se sont développés de manière très rapide et le commerce international est devenu un important facteur de croissance économique. Les nouvelles technologies ont participé de ce rétrécissement de l’espace et de cette plus grande interconnexion des réseaux. De plus, l’activité économique perd relativement de plus en plus sa matérialité physique et les nouvelles technologies nous mettent en rapport avec une réalité nouvelle plus virtuelle. Ainsi, un monde nouveau est en train de naître devant nous.

    Au moment où les potentialités sont immenses et l’espérance plus grande, l’Afrique connaît depuis le début des années 80 une crise profonde. En dépit des réformes et des programmes d’ajustement structurel appliqués depuis le début des années 80, l’Afrique n’arrive pas à formuler de nouveaux projets de développement capables de mobiliser des populations avides elles aussi, comme le reste du monde, de progrès et de bien-être. Pourtant, les espérances étaient grandes au lendemain des indépendances. En effet, les différents pouvoirs issus des luttes de libération nationale étaient porteurs de projets et de visions de l’avenir du continent. Ces projets cherchaient, pour l’essentiel, à moderniser les structures économiques et politiques des pays africains. Cette modernisation était perçue comme la voie d’accès à une transformation accélérée des économies africaines. À ce niveau, les États ont joué un rôle important tant au niveau politique qu’au niveau économique. Dans le domaine politique, les structures politiques modernes cherchaient à se substituer aux structures politiques traditionnelles et l’identification à la nation est venue remettre en cause les appartenances infra-étatiques. Au niveau économique, les États ont cherché à travers les stratégies de développement industriel à diversifier leurs structures productives et à améliorer leur insertion dans l’économie internationale.

    Cette vision et ce projet de modernisation connaîtront leurs limites dès la fin des années 70 et le début des années 80. Du point de vue politique, le monopole de l'État est de plus en plus contesté par les mouvements de démocratisation et les organisations de la société civile. Par ailleurs, les tentatives de modernisation économique ont connu également leurs limites. En effet, les stratégies de développement n'ont pas été en mesure de diversifier les structures des économies africaines et d’accroître leur compétitivité et leur insertion dans l’économie internationale. Au contraire, on a assisté à un renforcement de la dépendance vis-à-vis des matières premières, au nombre très limité par ailleurs. Les entreprises publiques n'ont pas initié de nouvelles dynamiques de croissance et de développement.

    Dans ce contexte de crise des expériences de développement et des difficultés des ajustements externes et internes, les pays africains vont adopter, dès le début des années 80, des programmes d’ajustement structurel, sous l’inspiration et avec l’appui de la Banque mondiale et du Fonds monétaire international. Ces programmes ont cherché à initier de profondes réformes pour répondre à la crise des économies africaines. D’abord, le désengagement de l’État et l’introduction des mécanismes de marché dans la régulation des économies étaient perçus comme des préalables à une allocation rationnelle des ressources. Par ailleurs, les institutions de Bretton Woods recommandaient une réorientation des stratégies de développement vers les exportations et une réduction du rôle du marché intérieur et de la demande locale dans le processus de croissance. Au niveau monétaire, les réformes avaient pour objectif, entre autres, de mobiliser l’épargne intérieure jusque-là réprimée par la faiblesse des taux d’intérêt. Par ailleurs, le développement des marchés financiers devait aider au financement des entreprises par la collecte de l’épargne directe. Ces réformes devaient relancer les dynamiques de croissance, réduire l’endettement et améliorer l’insertion internationale des économies africaines.

    Plus d’une décennie après, le bilan de ces réformes est relativement faible. Certes, on a enregistré un retour mesuré à la croissance et une réduction des déséquilibres internes des économies africaines. Mais ces économies n’ont pas pu négocier une insertion dynamique dans l’économie internationale. Les exportations africaines restent dominées par les produits de rente avec une très faible transformation au niveau local et donc une faible valeur ajoutée. Comme par le passé, les dynamiques de croissance sont tirées par les secteurs agricoles et miniers. En somme, si l’effort de stabilisation des économies africaines a permis une réduction sensible des déséquilibres internes et externes, les réformes de structure sont loin d’avoir initié un nouveau mode de croissance soutenue et porteuse de développement.

    L’Afrique se trouve non seulement confrontée à cette crise économique et à la nécessité de définir un nouvel agenda pour le développement, mais elle doit également faire face aux défis de la globalisation et à la libéralisation des échanges que cette dernière impose. Un nouveau contexte historique s’ouvre pour l’Afrique. Pour faire face à ces nouveaux enjeux, l’Afrique doit réinventer de nouveaux projets de développement prenant en considération les profondes mutations économiques locales et internationales. Cette réflexion stratégique devrait s’attaquer à toutes les questions relatives à l’avenir des économies africaines, y compris les questions monétaires, objet du symposium dont le présent ouvrage rend compte.

    L’appui du PNUD à la manifestation organisée par le CODESRIA sur l’avenir du franc CFA et des monnaies africaines dans un contexte de globalisation s’inscrit dans cette logique d’appui à la réflexion menée sur le continent afin de définir de nouveaux projets de développement. Cette réflexion, multiforme comme il se doit, permettra à l'Afrique de réinventer son avenir et donnera aux populations et aux décideurs les moyens de comprendre et de forger l’avenir.

    C’est dans ce contexte que le PNUD-Afrique, avec d’autres institutions comme la Commission économique pour l’Afrique et le SISERA, a apporté au CODESRIA son appui substantif et matériel dans la préparation, l’organisation et la conduite du symposium africain sur « L’avenir du franc CFA avec l’instauration de l’euro », qui s’est tenu à Dakar, Sénégal, du 4 au 6 novembre 1998 et dont la présente publication rend compte des délibérations et conclusions.

    L’intérêt pour le PNUD-Afrique de soutenir cette manifestation découle de sa détermination à renforcer la réflexion, le dialogue et l’interaction entre chercheurs et décideurs africains sur l’analyse des principaux problèmes de développement qu’affronte le continent, de façon à faciliter la formulation et la mise en œuvre de politiques mieux appropriées aux défis majeurs du moment.

    J’ai la conviction que le symposium sur l’avenir de la zone franc CFA, et sur les problèmes monétaires africains en général, aura permis d’initier cette synergie chercheurs/décideurs que nous tous appelons de nos vœux.
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TCR = e (PT*/PN)

e: taux de change nominal, c’est-a-dire le nombre d’unités de monnaie
nationale par unité de monnaie €trangére (une augmentation correspond a
une dépréciation).

PT* : prix mondial des biens échangeables;

PN prix intérieurs des biens non échangeables.
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J = 1...3 activités de la filire (paysans [1], collecteurs (2] et décor-
tiqueurs [3])
XJC = quantité achetée de café, cacao ou riz pendant I"activité j

PfF = prix financier de café, cacao ou riz acheté pendant I'activité j.

Cette soustraction est effectuée pour éviter les doubles emplois dans la
filiere.
Les cofns ﬁnanciers domestiques (C) de 1a filiere sont

2 ZxD PDF

j=lisl
ou XB = quantité d’intrants domestiques i nécessaire pour I'activité j

P,.[J»)F = prix financier d’achat de I’intrant domestique concerné.
Le bénéfice brut économique de la filitre E ou E4 :
= X§ PEE
PEE = prix économique de vente de café, cacao ou riz du commergant.

Les coﬁvs économiques des intrants échangeables de la filieres (F):
3

- £ T S apen

h i=1

= pnx économique de vente de 1'intrant échangeable concerné

PEE = pnx économique de vente du café, cacao ou riz pendant I"activité j.
Les cotits domesuques économiques ou (G) sont :

PDE = prix économique d’achat de !'intrant domestique concerné par
les opérateurs de la filiere.
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et PSF = prix financier de vente de café, cacao ou riz par le commergant

Les coiits financiers des intrants échangeables (B) dans la filiére sont:
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Dans le cas d'espece, X, = 418698; X, = 587161; ¢ = 50;
¢, = 100;

AX = 168463; Ac = 50: X, = 55 = 1840 = 336026,

M=cX"'=2X" = M

[
M, = 291293; M, = 311955; X} = 5825,.86; X; = 3 119,55
X* = AX® _ -2706,31 _

PR T TR T -54,1262
i—? = 3 369,26 - 100(-54,1262) — 5 825,86 = 2 956,02

T resssort de ces calculs que I'effet volume estde X, - ¢,X; = 3 369,29
- 100(-54,1262) = B8 781,88. Cela signifie que la dévaluation a entrainé
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Celle de la demande sera:
G x* (10)
n = X

¢
En multipliant le membre droit de (8) par X—' , on ’exprime en termes
1
d’élasticité. Supposons par la sunite que la balance courante est nulle a la
premiére période, ¢’est-a-dire que X; = ¢,X]. L’on peut écrire en expri-
mant I'élasticité en termes de valeur absolue que:
AB <

E>0=XI

]

| .
Xe-xeoXe e

3 X7>0

1
=n_;_{x;_1>o
! an

[
=n—x—'lX;—l>0 (e;=¢3)

=2n1+n">1 (X]<0)

C’est la condition Marshall-Lerner qui s’énonce comme suit: en sitoation
d’équilibre commercial, la condition pour qu’une faible dévalnation soit
favorable au solde commercial est que la somme des élasticités-prix de la
demande d’exportation et d’importation soit supérieure 4 }’unité.

En cas de déséquilibre initial, cette condition devient T,n + 1 > 1 avec

T, représentant le taux de couverture en valeur. T, = valeur des exporta-
tions/valeur des importations.
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B = B(c, YY) = X(c) - cX*(c, YY) @

L’effet d’une augmentation du taux de change (au certain) sur la demande

d’exportations (X)) s’écrit:
_AX

v ®
De méme, I’effet d’une modification de ¢ sur X* est:
. _ AXY

Xi =5 ©

Une dévaluation rend les produits locaux meilleur marché et stimule
I'exportation. Cela signifie que X, > 0. Par contre, une augmentation du
taux de change renchérit les importations, ce qui réduit leur demande. De ce
fait, X} <0.

La variation de la balance courante entre la période 1 et la période 2 se
mesure par:

AB = B,-B

(X, -6X7) - (X, - X])

X, - X, -0, X5+, X}

Xy - X - oy(X5 - X)) -6, X + ¢\ X
Xy =Xy = X3 - X]) - (e - )X}

L}

(U]

= AX - ,AX" — AcX}
En divisant par Ac puis en utilisant (5) et (6) nous obtenons la réaction de
la balance courante 2 un changement de c, soit:
AB . .
3o = XemoXI-X; (8)
X, - ¢, X} représente I'effet volume et —X| Deffet valeur. L’effet valeur
est précédé d'un signe « —» puisque 1’augmentation de ¢ détériore la
balance courante dans la mesure ol il y a augmentation en monnaie natio-
nale du volume initial des importations. L’effet volume est toujours positif
car X; <0. Le probléme qui reste est de déterminer quand est-ce que le
membre droit de (8) est positif. C’est la condition qui permet d’ améliorer la
balance courante. Notons d’abord que I'élasticité de la demande d’expor-
tation par rapport a ¢ s’écrit:
e _ G

T AcX T x,xf ©
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Figure 10. Evolution comparée ITCER et DTINLT
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Le modele (1) peut étre estimé grace au filtre de Kalman. Les événe-
ments possibles, quand oy, tend vers zéro, sont les suivants:

(2) Elim (By) =0, auquel cas X, = X,

(b} Elim (By,) = 1, auquel cas X;, = Xp,.

Ensuite, quand X 4, < Xp,, trois cas de figure peuvent se présenter:

(¢} 0<Elim (By)<1, auquel cas X5, < X, < Xp,

(d) Elim (By) > 1, auquel cas X ,, < Xp, < X,

(e) Elim (By,) < 0, auquel cas Xy, < X5, < Xp,

Enfin, quand X 5, > Xp,, trois cas de figure peuvent aussi se présenter:

(c) 0<Elim (B} < 1, auquel cas Xp, < Xj, < Xy,

(') Elim (By) > 1, auquel cas X, < Xp, < Xp,

(e’) Elim (By,) <0, auquel cas Xg, <X, < Xy,





OEBPS/Images/L'avenir_de_la_zone_franc-2.png
autonomie de la politique monétaire





OEBPS/Images/L'avenir_de_la_zone_franc-16.png
40

<
&

% 0

7

20

coefficlent a
cosficient

-40

60

-80

-100

120





OEBPS/Images/L'avenir_de_la_zone_franc-87.png
Figure 8. Evolution comparée ITCER et RENCR
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Figure 9. Evolution comparée ITCER et DTINLT
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Figure 3. Evolution comparée ITCER et DPROD
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Figure 4. Evolution comparée ITCER et RENK
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Figure 5. Evolution comparée ITCER et RDEFP
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Figure 6. Evolution comparée ITCER et RSBOC
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Figure 7. Evolution comparée ITCER et RVRCH
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