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Le bitcoin et les cryptomonnaies, mais aussi les mécanismes de 
levées de fonds proposés par les ICO, constituent autant de place-
ments nouveaux et au potentiel sans équivalent. Mais, aujourd’hui, 
de nombreuses questions se posent à l’investisseur individuel :

Comment fonctionnent le bitcoin et les cryptomonnaies ? 
Qu’est-ce que la blockchain ? Une ICO ? 
Quel est leur réel potentiel ?
Comment en acheter et les stocker en toute sécurité ? 
Quelle est la fi scalité ? 

Philippe Herlin répond à toutes ces questions dans cet ouvrage très 
pratique. Pédagogue hors pair, il donne tous les conseils pour investir 
dans les meilleures conditions... et éviter de rater le train.
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Introduction

Le cours du bitcoin ne cesse de progresser, souvent de façon er-
ratique, et tout le monde en parle, mais il ne faudrait pas que l’arbre 
cache la forêt  : nous assistons à l’émergence d’une nouvelle tech-
nologie qui s’apprête à changer en profondeur notre économie. Le 
bitcoin peut certes améliorer le rendement de notre épargne, mais il 
va aussi modifier ou bouleverser notre univers professionnel, et plus 
largement notre façon d’échanger. Il importe donc de bien comprendre 
le fonctionnement du bitcoin et de la blockchain, d’en dénoncer les 
contrevérités, de comprendre pourquoi il existe d’autres cryptomon-
naies, quelles sont les premières applications concrètes. Nous verrons 
aussi pourquoi le cours du bitcoin peut autant progresser, mais aussi 
quels risques il doit affronter, comment en acheter et comment le 
stocker en toute sécurité. Nous assistons à une aventure monétaire 
et technologique inédite, faisons en sorte d’en profiter.
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Comment fonctionne  
le bitcoin ?

Le terme « bitcoin » vient de bit (l’unité d’information la plus simple 
dans le système binaire, 0 ou 1) et de coin (pièce de monnaie en 
anglais). Avec un b minuscule, bitcoin désigne la monnaie qui circule 
sur le réseau (ou le token, le jeton en français), tandis que Bitcoin avec 
un B majuscule désigne le protocole, c’est-à-dire la manière donc cela 
fonctionne. Voyons concrètement comment.

Un réseau décentralisé

Pour comprendre comment fonctionne le bitcoin, il faut se poser la 
question de savoir pourquoi il existe. Quel est l’objectif poursuivi par 
la création du bitcoin ? La réponse est qu’il s’agit de créer une mon-
naie circulant de façon décentralisée sur Internet. Le terme important 
est « décentralisée ». L’argent électronique existe depuis longtemps, 
la plupart des euros que nous possédons et utilisons circulent sous 
cette forme, mais de façon centralisée, c’est-à-dire sous le contrôle 
de nos banques.

Lorsque nous achetons un produit 10  euros chez un commerçant 
avec notre carte bancaire, notre compte bancaire est débité de 10 eu-
ros et celui du commerçant crédité de la même somme (moins les frais 
bancaires). Les banques (ou la banque si le commerçant et nous avons 
la même) sont « l’autorité » qui centralise et valide le paiement, qui 
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conserve la trace de cette transaction, qui arbitre en cas de conflit. 

On a ici affaire à un système hiérarchisé (les banques au-dessus, et 

nous les clients).

L’expérience e-gold

Une monnaie électronique circulant de façon centralisée sur Internet a 

déjà existé, mais cette expérience s’est très mal terminée ; faisons un 

retour sur l’expérience e-gold. Fondée en 1996 aux États-Unis, cette 

devise électronique était fondée sur de l’or stocké dans différents 

pays, la quantité de monnaie en circulation étant couverte à 100 % 

par de l’or physique. Ainsi, e-gold permettait d’effectuer des virements 

internationaux et, une fois la transaction réalisée, l’or changeait de 

propriétaire, même si physiquement les lingots restaient à la même 

place. Le succès fut au rendez-vous : en 2005, e-gold comptait 3,5 mil-

lions d’utilisateurs dans 165 pays et se plaçait deuxième derrière Pay-

pal dans les solutions de transfert d’argent par Internet. Début 2007, 

les réserves atteignaient 10 tonnes d’or. Mais en avril 2007, la justice 

américaine accuse la société de blanchiment d’argent, d’absence de 

licence pour un service de transfert d’argent et d’avoir permis un 

nombre incalculable d’opérations frauduleuses. L’or est saisi, le sys-

tème s’écroule et son fondateur, Douglas Jackson, est condamné à 

de la prison avec sursis.

Cette expérience aura marqué le milieu geek et technophile en dé-

montrant l’impossibilité d’une monnaie électronique centralisée. Les 

risques sont en effet de deux natures  :

•	 Quelle confiance accorder à l’organisateur ? Le fondateur d’e-gold 

était honnête, mais comment s’assurer que le dirigeant d’une 

monnaie de ce type ne parte pas avec la caisse, en l’occurrence 

les lingots ou, si la monnaie n’est pas fondée sur une contre

valeur, qu’il ne fabrique pas en cachette des unités monétaires 
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